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Nepriklausomo auditoriaus iSvada dél metiniy finansiniy
ataskaity audito

UAB Milvas akcininkams

Nuomone

Mes atlikome UAB Milvas (toliau — Jmonés) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2025 m. gruodzio 31 d.
finansinés padéties ataskaita ir tg dieng pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy) ir kity bendryjy pajamy
ataskaita, pinigy srauty ataskaita, nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita bei aiSkinamasis rastas, jskaitant
reikSmingy apskaitos metody santraukg, auditg.

Musy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisingg vaizdg apie |monés 2025 m.
gruodzio 31 d. finansine padétj ir tg dieng pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy
srautus pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Auditg atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Musy atsakomybé pagal Siuos
standartus i§samiai apibddinta Sios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity
auditg“. Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy apskaitos specialisty etikos standarty
valdybos iSleistg Tarptautinj apskaitos profesionaly etikos kodeksg (jskaitant tarptautinius
nepriklausomumo standartus) (toliau — TASESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity
audito ir kity uztikrinimo paslaugy jstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes
taip pat laikomés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito ir
kity uztikrinimo paslaugy jstatymu ir TASESV kodeksu. Mes tikime, kad misy surinkti audito jrodymai yra
pakankami ir tinkami mdsy nuomonei pagrijsti.

Kita informacija

Kitg informacijg sudaro informacija, pateikta Jmonés vadovybés ataskaitoje, taciau ji neapima finansiniy
ataskaity ir misy auditoriaus iSvados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uz kitos informacijos pateikima.

Misy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame jokios formos
uztikrinimo iSvados apie ja, iSskyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant finansiniy ataskaity auditg, mtsy atsakomybé yra perskaityti kitg informacijg ir apsvarstyti, ar yra
reikSmingy neatitikimy informacijai, pateiktai finansinése ataskaitose, arba masy Zinioms, pagristoms
atliktu auditu, ir ar ji yra kitaip reikSmingai iSkraipyta. Jeigu remdamiesi atliktu darbu pastebime
reikSmingg kitos informacijos iSkraipyma, mes turime atskleisti §j faktg. Mes neturime su tuo susijusiy
pastebéjimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés vadovybés ataskaitoje pateikta finansiné informacija atitinka ty

paciy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis taikomy

teisiniy reikalavimy. Mdsy nuomone, pagrjsta finansiniy ataskaity audito metu atliktu darbu, visais

reikSmingais atzvilgiais:

e |monés vadovybés ataskaitoje pateikti finansiniai duomenys atitinka ty paciy finansiniy mety
finansiniy ataskaity duomenis; ir

e Jmonés vadovybés ataskaita buvo parengta laikantis Lietuvos Respublikos jmoniy ir jmoniy grupiy
atskaitomybés jstatymo reikalavimy.
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Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz
finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz Siy finansiniy ataskaity parengima ir teisingg pateikima pagal tarptautinius
finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje, ir tokig vidaus kontrole, kokia,
vadovybés nuomone, yra butina finansinéms ataskaitoms parengti be reikSmingy iSkraipymy dél
apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Jmonés gebéjimag testi veiklg ir atskleisti (jei
bdtina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, iSskyrus
tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Jmone ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik
taip pasielgti.

Uz valdymg atsakingi asmenys privalo priziGréti Jmonés finansiniy ataskaity rengimo procesa.

Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Misy tikslas yra gauti pakankama uztikrinimg dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reikSmingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvadg, kurioje pateikiama muasy
nuomoné. Pakankamas uztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reikSmingg
iSkraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per auditg, kuris atliekamas pagal TAS. ISkraipymai, kurie
gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reikSmingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskirai ar
kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis
finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priéméme profesinius sprendimus ir laikémeés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

o Nustatéme ir jvertinome finansiniy ataskaity reikSmingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidy rizika,
suplanavome ir atlikome proceduras kaip atsakg j tokig rizikg ir surinkome pakankamy tinkamy audito
jrodymy musy nuomonei pagrjsti. ReikSmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné
nei reik8mingo iSkraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati suk€iavimas, klastojimas,
tyCinis praleidimas, klaidingas aidkinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

e Supratome su auditu susijusias vidaus kontroles, kad galétume suplanuoti konkreciomis aplinkybémis
tinkamas audito procediras, o ne tam, kad galétume pareik$ti nuomone apie |monés vidaus kontrolés
veiksminguma.

e Jvertinome taikomy apskaitos metody tinkamumag ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais
susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

o Padaréme iSvadg dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis
surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes reikSmingas neapibréztumas, dél
kurio gali kilti reikSmingy abejoniy dél Jmonés gebéjimo testi veiklg. Jeigu padarome iSvada, kad toks
reikSmingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius
atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo
nuomone. Misy iSvados pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos.
Taciau, basimi jvykiai ar sglygos gali lemti, kad Jmoné negalés toliau testi savo veiklos.

e |vertinome bendrg finansiniy ataskaity pateikima, struktdrg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar
finansinése ataskaitose pateikti pagrindziantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo
koncepcija.
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Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdymg atsakingus asmenis apie audito apimtj ir
atlikimo laikg bei reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos
nustatéme audito metu.

Forvis Mazars Lithuania Audit, UAB
Audito jmonés pazymeéjimo Nr. 001537

Digitally signed by

KATAZINA  KATAZINA KOZLOVSKIENE
KOZLOVSKIENE 38;?6 3'026.01 30 16:55:52

Katazina Kozlovskiené
Auditoriaus pazymeéjimo Nr. 000551

Vilnius, 2026 m. sausio 30 d.



UAB "Milvas" vadovybés ataskaita uz 2025 metus

1. Objektyvi jmonés biiklé, veiklos vykdymo ir plétros apZvalga, pagrindiniy rizikos rusiy ir neapibréZtumuy,
su kuriais jmoné susiduria, apibiidinimas.

UAB “Milvas®, imonés kodas 304955295 (toliau — Valdymo jmoné) yra uzdaroji akciné bendrové, jregistruota V]
,»Registry centras“ 2018 m. lapkricio 20 d.

2025 m. gruodzio 31 d. Valdymo jmonés akcininkai :
Tautvydas Marciulaitis, kuriam priklauso 25% akcijy,

Igorius Pancerevas, kuriam priklauso 25% akcijy,
Dinas Petrikas, kuriam priklauso 25% akcijy,

Tomas Padrostis, kuriam priklauso 25% akcijy.

Akcijos : 2025 m. gruodzio 31 d. jstatinio kapitalo dydis buvo 22 000 Eur, kuris padalytas | 22 000 paprastasias
vardines 1 Eur nominalios vertés akcijas.

Bendrovés veiklos sritis:

Pagrindiné Valdymo jmonés veikla: informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty
(toliau - KIS) valdymo veikla; kita Gkiné komercine veikla, jei $i veikla neprieStarauja Lietuvos Respublikos teisés

Veiklos vykdymo ir plétros apzvalga :
Investiciniai fondai

2025 m. gruodzio 31 d. UAB ,,Milvas* valdé du investicinius fondus.

KIS tipas Pavadinimas GAYV (Eurais)
IISKIS Baltic Corporate Bond Fund 76 594 307
IISKIS Milvas Real Estate Fund 2538 833

Valdymo mokestis

Valdymo jmonés atvirojo tipo informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,,Baltic Corporate Bond
Fund* klientams taikomas 0,1165 % ménesinis turto valdymo mokestis, skai¢iuojamas nuo fondo atitinkamo ménesio
GAV.

Valdymo jmonés uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo Milvas Real Estate Fund
klientams taikomas 0,096 % ménesinis turto valdymo mokestis, skai¢iuojamas nuo fondo atitinkamo ménesio GAV.
Pirmus dvylika veiklos ménesiy nevirSys 0.96% vidutinio Fondo GAV, nuo trylikto iki dvideSimt ketvirto ménesio
imtinai nevirSys 1.2% vidurinio Fondo GAV. V¢lesniais veiklos metais nevirSys 1.5% vidutinio metinio Fondo GAV.

UAB ,,Milvas“ pajamos i$ fondy platinimo ir valdymo veiklos 2025 m. sudaré 968 170 Eur.

Valdymo jmoné¢ dirbo pelningai :
2025 m. uzdirbo 265 452Eur pelno;
2024 m. uzdirbo 186 217 Eur pelno;

Veiklos sanaudos (veiklos islaidos) sudareé:
2025 m. 388 627 Eur;
2024 m. 245 085Eur;




UAB "Milvas" vadovybés ataskaita uz 2025 metus

Straipsniai 2025 m. 2024 m.
Turtas i§ viso : 511353 472 766
Nuosavas kapitalas 290 315 212 863
* tame tarpe [statinis (pasirasytasis) kapitalas 22 000 22 000
Grynasis pelnas (nuostoliai) 265 452 187 357
Fondy valdymo pajamos 968 170 680 308

2. Finansiniy ir nefinansiniy veiklos rezultaty analizés informacija, su aplinkosaugos, iSskiriant veiksmus dél
klimato, personalo, kovos su korupcija ir kySininkavimu, atskirai iSskiriant uZsienio pareigiiny papirkima
sudarant tarptautinius verslo sandorius, klausimais susijusi informacija, kai reikia, — nuorodos | metinése
finansinése ataskaitose pateiktus duomenis ir papildomi §iy duomeny paaiSkinimai.

Finansiniai ir nefinansiniai veiklos rezultatai: Per 2025 metus Valdymo jmoné veiké sékmingai ir toliau augino
verslo apimtis. Per metus Valdymo jmonés valdomas turtas augo 43%, dalyviy skaicius didéjo 59%, jmonés gautos
pajamos i§ turto valdymo didéjo 50%, jmoné veiké pelningai, pinigy srautai buvo teigiami. Darbuotojy skaiCius
jmonéje per 2025 metus nesikeité.

Aplinkosauga: Valdymo jmon¢ pritaikys ir jgyvendins ESG gaires, kai jy taikyma praktikoje Lietuvoje patvirtins
Lietuvos Banky Asociasija su komerciniais bankais.

Valdymo jmonés vadovas: 2025 m. gruodzio 31 d. Valdymo jmonés direktorius Igorius Pancerevas.

3. Visy jmonés jsigyty ir turimy savy akciju skaicius bei ju nominali verté ir jstatinio kapitalo dalis, kuria tos
akcijos sudaro.

Néra.

4. Per ataskaitinj laikotarpj jmonés jsigyty ir turimy savy akcijy skaifius bei ju nominali verté ir jstatinio
kapitalo dalis, kuria tos akcijos sudaro.

Neéra.

5. Informacija apie apmokéjima uZ savas akcijas, jeigu jos isigyjamos ar perleidZiamos uzZ uZmokestj.
Neéra.

6. Imonés savy akcijy isigijimo per ataskaitinj laikotarpj priezastys.

Neéra.

7. Informacija apie ijmonés filialus ir atstovybes.

Imoné atstovybiy ir filialy neturi.

8. Informacija apie svarbius jvykius, jvykusius po finansiniy mety pabaigos.

Svarbiy jvykio po finansiniy mety pabaigos nejvyko.




UAB "Milvas" vadovybés ataskaita uz 2025 metus

9. Bendrovés veiklos 2026 metais planai ir prognozés.

UAB "Milvas" valdo informuotiesiems investuotojams skirtus Baltic Corporate Bond Fund ir Milvas Real Estate
Fund. Per metus UAB "Milvas" valdomas turtas augo reik§mingai, j valdomus fondus buvo pritraukta daugiau nei 20
mln. eury naujy investicijy.

Atsizvelgiant | augancias veiklos apimtis ir valdomo turto augima, taip pat ateities plétros planus, per 2026 metus
toliau bus koncentruojamasi j veiklos efektyvinima, rizikos kontrolés mechanizmy tobulinimg bei uZztikrinima.
Valdymo jmoné planuoja plésti veiklos geografija bei apimtis, kreiptis j Lietuvos banka dél alternatyviyjy
kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy licencijos gavimo.

Per 2026 metus planuojama toliau kryptingai dirbti, bendradarbiaujant su jvairiomis Lietuvos ir Europos Sajungos
institucijomis, siekiant vystyti Lietuvos ir Baltijos Saliy skolos kapitalo rinkas. Jmoné sieks pritraukti daugiau
investicijy j valdomus fondus. Bus aktyviai dirbama siekiant pasiruosti geografinei veiklos plétrai j vakary Europg bei
Skandinavija.

10. Informacija apie imonés tyrimy ir plétros veikla.
Neéra.

11. Jmonés finansinés rizikos valdymo tikslai, naudojami numatomuy sandoriy pagrindiniy grupiy
apsidraudimo priemonés, kurioms taikoma apsidraudimo sandoriy apskaita, ir imonés kainy rizikos, kredito
rizikos, likvidumo rizikos ir piniginiy srauty rizikes mastai.

Vykdydama savo kasdiene veikla, Valdymo jmoné susiduria su jvairiomis rizikomis, kuriy pagrindinés yra kredito
rizika, operaciné (veiklos) rizika, rinkos (kuri susideda i$ vertybiniy popieriy kainos pokyciy rizikos, palikany normy
rizikos bei valiutos kursy pokyc¢iy rizikos) rizika ir likvidumo rizika.

Kredito rizika — tai rizika, kad kita sandorio Salis nesugebés tinkamai ir laiku vykdyti savo prisiimty jsipareigojimy
Valdymo jmonei. Valdydama §ig rizikg, Valdymo jmoné siekia sandorio Salimi pasirinkti tik tokius partnerius, kuriy
patikimumas nekelia abejoniy, o sandorio suma neturéty virSyti kredito rizikos apribojimy. Valdymo jmonés
likvidzios 1éSos gali biiti investuojamos j vertybinius popierius, kuriy emitento kredito reitingas yra ne Zemesnis negu
Lietuvos Respublikos ilgalaikio skolinimosi uzsienyje reitingas investicijos metu.

Operaciné (veiklos rizika) — tai rizika dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procediiry, nepakankamai
saugiy informaciniy technologijy ar jy sutrikimy, personalo netinkamos veikos ar iSoriniy priezasCiy patirti
tiesioginius ir (arba) netiesioginius nuostolius. Sios rizikos sickiama i$vengti diegiant naujas informacines
technologijas, susijusias su duomeny saugumu, priimant tinkamas personalo pareigines instrukcijas ir vidaus
kontrolés procesus ir jy jgyvendinimo procediiras.

12. Jmonés finansinés rizikos valdymo tikslai, naudojami numatomy sandoriy pagrindiniy grupiy
apsidraudimo priemonés, kurioms taikoma apsidraudimo sandoriu apskaita, ir imonés kainu rizikos, kredito
rizikos, likvidumo rizikos ir piniginiy srauty rizikes mastai ( tesinys)

Rinkos rizika — tai galimybé patirti nuostolius dél nuosavybés vertybiniy popieriy kainy pokycio, palikany normy
poky¢iy, valiutos kursy pokyCiy. Siekiant iSvengti Siy riziky, Valdymo jmonés likvidzios 1éSos negali bati
investuojamos i nuosavybés vertybinius popierius, iSskyrus savo pacios steigty fondy.



UAB "Milvas" vadovybés ataskaita uz 2025 metus

Paliikany normy rizika - Valdymo jmoné neturi suteikty paskoly, todél paliikany normy rizikos, galinCios atsirasti
deél skirtingy turto ir jsipareigojimo paliikany perskaiciavimo terminy, néra. Atitinkamai, Valdymo jmoné neturéjo
jokiy finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis blity valdyti palukany normy svyravimy rizika. Valdydama palikany
normy rizika, Valdymo jmoné siekia sudaryti ne ilgesnés negu 3 mety trukmés skolinimo (indéliy) sandorius ar jsigyti
skolos vertybiniy popieriy, kuriy trukmé biity ne ilgesné nei 3 metai.

Valiutos kursy poky¢iy rizika — tai galimybé patirti nuostolius dél neigiamo valiutos kursy pokycio. Valdymo
imoné sandorius sudaro tik eurais. Visos Valdymo jmonés pajamos yra gaunamos eurais. D¢l iy priezas¢iy Valdymo
imoné nepatiria reik§mingos valiuty kursy poky¢iy rizikos.

Likvidumo rizika — tai rizika, kad dél 1éSy trikumo, siekiant jvykdyti prisiimtus finansinius jsipareigojimus, teks
parduoti Valdymo jmonés turta nepalankiomis salygomis. Tuo tikslu Valdymo jmoné nuolat palaiko pakankama
grynyjy pinigy rezerva, kad bet kuriuo veiklos metu galéty uztikrinti pilng ir savalaikj savo jsipareigojimy
uztikrinima.

13. Informacija apie akcinés bendrovés ir uZdarosios akcinés bendrovés vadovo, valdybos nariy, stebétojy
tarybos nariy kitas einamas vadovaujamas pareigas (juridinio asmens (teisiné forma, pavadinimas, kodas,
buveiné (adresas) vadovo, juridinio asmens (teisiné forma, pavadinimas, kodas, buveiné (adresas) valdymo
organo arba prieZiiiros organo nario) ir svarbiausia informacija apie pagrindine ju darboviete (pareigos,
juridinio asmens teisiné forma, pavadinimas, kodas, buveiné (adresas).

Vadovybé bei valdybos nariai uzima Sias vadovaujancias pareigas kitose institucijose:
Igorius Pancerevas - UAB Ambriv 100 proc. akcininkas ir direktorius.

Tautvydas Marciulaitis - Vilniaus jézuity gimnazijos paramos fondas valdybos narys taip pat UAB “DMV
Finance” valdybos narys.



UAB ,,MILVAS”

Imoneés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

FINANSINES PADETIES ATASKAITA

2026 m. sausio 30 d.

(ataskaitos sudarymo data)

2025 m. gruodzio 31 d. pasibaige metai EUR

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos valiuta)

TURTAS Pasabes | 12312025 | 127312024

TURTAS
Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte per pelno (nuostoliy) 3 201 218 93 449
Ilgalaikis materialus turtas 4 5536 7515
Naudojimo teise valdomas turtas 5 159 086 188 578
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 6 33034 67 969
I§ pirkéjy ir kitos gautinos sumos 7 92 111 93 859
Ateinanciy laikotarpiy sanaudos ir iSankstiniai apmokéjimai 8 18 416 21396
Atidétojo pelno mokescio turtas 11 1952 -
TURTO IS VISO: 511353 472766
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
Kapitalas 9 22 000 22 000
Rezervai 9 2200 2200
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 9 266 115 188 663
Nuosavo kapitalo i§ viso: 290 315 212 863
Ilgalaikés mokétinos sumos ir jsipareigojimai
Nuomos jsipareigojimai 10 109 689 110975
Trumpalaikés mokétinos sumos ir jsipareigojimai
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 10 37183 41 645
Nuomos jsipareigojimai 10 53 677 85223
Pelno mokescio jsipareigojimai 11 20 489 22 060
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai i$ viso: 221038 259903
NUOSAVO KAPITALO IR JSIPAREIGOJIMU IS VISO: 511353 472 766

Sias ataskaitas 2026 m. sausio 30 d. pasiragé:
Direktorius
Buhalterine apskaitg tvakancios jmonés atstovas

Igorius Pancerevas

Eladijus Kir

ijanovas

14-29 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama §iy finansiniy ataskaity dalis

10



UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

PELNO (NUOSTOLIU) IR KITU BENDRUJU PAJAMU ATASKAITA
2026 m. sausio 30 d.

(ataskaitos sudarymo data)

2025 m. gruodzio 31 d. pasibaige metai
(ataskaitinis laikotarpis)

EUR

(ataskaitos valiuta)

Pastabo

Straipsniai S Nr. 12/31/2025 12/31/2024

Turto valdymo pajamos 12 968 170 680 308
Darbo uzmokescio ir susijusios sanaudos 13 (278,360) (213,393)
Kitos veiklos pajamos - 500
Kitos veiklos sanaudos 14 (388,627) (245,085)
Finansinés veiklos pajamos 15 10 751 1733
Finansinés veiklos sagnaudos (665) (1,634)
Pelnas prie§ apmokestinimg 311269 222 429
Pelno mokestis 11 (45,817) (35,072)
Grynasis pelnas, priskirtinas Bendrovés akcininkams 265 452 187 357
Kitos bendrosios pajamos - -
Bendrosios pajamos, priskirtinos Bendrovés akcininkams 265 452 187 357

Sias ataskaitas 2026 m. sausio 30 d. pasiragé:
Direktorius
Bubhaltering apskaita tvakancios jmonés atstovas

Igorius Pancerevas
Eladijus Kirijanovas

14-29 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis
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UAB ,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

NUOSAVO KAPITALO POKYCIU ATASKAITA
2026 m. sausio 30 d.

(ataskaitos sudarymo data)

2025 m. gruodZio 31 d. pasibaige metai

(ataskaitinis laikotarpis)

EUR

(ataskaitos valiuta)

Apmokétas

Nepaskirstytasis

istatinis kapitalas Akeijy priedai Rezervai pelnas (nuostoliai) 1§ viso
Likutis 2023 m. gruodzio 31 d. 22 000 - 2200 93 306 117 506
Grynasis pelnas (nuostoliai) - - - 187 357 187 357
Kitos bendrosios pajamos - - - - -
IS viso bendryju pajamy uz ) ) ) 187 357 187 357
metus
Dividendy paskirstymas - - - (92 000) (92 000)
Privalomasis rezervas - -
Istatinio kapitalo didinimas ) ) )
(mazinimas) ) .
IS viso sandoriy su jmonés
savininkais, pripaZintais - - - (92 000) (92 000)
tiesiogiai nuosavybéje
Likutis 2024 m. gruodZio 31 d. 22 000 - 2200 188 663 212 863
Grynasis pelnas (nuostoliai) - - - 265 452 265 452
Kitos bendrosios pajamos - - - - -
IS viso bendryju pajamy uz ) ) ) 265 452 265 452
metus
Dividendy paskirstymas - - - (188 000) (188 000)
Istatinio kapitalo didinimas ) i )
(mazinimas) ) .
IS viso sandoriy su jmonés
savininkais, pripaZintais - - - (188 000) (188 000)
tiesiogiai nuosavybéje
Likutis 2025 m. gruodZio 31 d. 22 000 - 2200 266 115 290 315

Sias ataskaitas 2026 m. sausio 30 d. pasiragé:

Direktorius

Bubhaltering apskaita tvakancios jmonés atstovas

Igorius Pancerevas
Eladijus Kirijanovas

14-29 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis
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UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

PINIGU SRAUTU ATASKAITA
2026 m. sausio 30 d.

(ataskaitos sudarymo data)

2025 m. gruodZio 31 d. pasibaige metai EUR

(ataskaitinis laikotarpis) (ataskaitos valiuta)

Straipsniai P a;?:b“s 12/31/2025 12/31/2024
Pagrindinés veiklos pinigu srautai

Turto valdymo pinigy jplaukos 970 228 626 596
Uz prekes ir paslaugas sumokétos sumos (346 370) (218 779)
Pinigy iSmokos darbuotojams (187 466) (151 647)
Sumokeéti mokesciai ir rinkliavos (163 633) (119 909)
Sumokétas pelno mokestis (49 340) (21322)
Sumokeéti komisiniai 399) (324)
Uz kitas paslaugas gautos sumos - 42
IS viso pinigy srautai i§ pagrindinés veiklos 223 020 114 657
Investicinés veiklos pinigu srautai

Vertybiniy popieriy jsigijimas (200 000) (30 000)
Vertybiniy popieriy pardavimas 93 384 -
IS viso pinigy srautrai i§ investicinés veiklos (106 616) (30 000)
Finansinés veiklos pinigy srautai

Sumokéti dividendai (159 800) (78 200)
Kitos finansinés veiklos pinigy jplaukos 9289 1733
Valiutos kurso jtaka (828) ( 660)
IS viso pinigy srautai i§ finansinés veiklos (151 339) (77 127)
Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumaZzéjimas) (34 935) 7530
Pinigai laikotarpio pradZioje 67 969 60 439
Pinigai laikotarpio pabaigoje 33034 67 969

Sias ataskaitas 2026 m. sausio 30 d. pasiragé:
Direktorius Igorius Pancerevas

Bubhaltering apskaita tvakancios jmonés atstovas Eladijus Kirijanovas

14-29 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis



UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

AiSkinamasis rasStas

(visos sumos pateiktos eurais, jei nenurodyta kitaip)

1 PASTABA: BENDRA INFORMACIJA

UAB “Milvas®, jmonés kodas 304955295 (toliau — Valdymo jmoné) yra uzdaroji akciné bendrové, jregistruota V]
Registry centras* 2018 m. lapkri¢io 20 d.

2025 ir 2024 m. gruodzio 31 d. Valdymo jmon¢s akcininkai :
Tautvydas Marciulaitis, kuriam priklauso 25% akcijy,
Igorius Pancerevas, kuriam priklauso 25% akcijy,

Dinas Petrikas, kuriam priklauso 25% akcijy,

Tomas Padrostis, kuriam priklauso 25% akcijy.

2025 ir 2024 m. gruodzio 31 d. jstatinio kapitalo dydis buvo 22 000 Eur, kuris padalytas j 22 000 paprastasias
vardines 1 Eur nominalios vertés akcijas.

Valdymo jmonés buveiné adresas: Konstitucijos pr. 15-94 , Vilnius, Lietuvos Respublika.

Pagrindiné Valdymo jmonés veikla: informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty (toliau
- KIS) valdymo veikla; kita tikiné komerciné veikla, jei $i veikla neprieStarauja Lietuvos Respublikos teisés aktams.

2025 ir 2024 m. Valdymo jmoné neturéjo filialy ir atstovybiy.

2025 m. gruodzio 31 d. Valdymo jmong¢je dirbo 6 darbuotojai (2024 m. - 6 darbuotojai).

2 PASTABA: APSKAITOS PRINCIPAI

Toliau yra i8déstyti svarbiausi apskaitos principai, kuriais Valdymo jmoné vadovavosi rengiant §ias finansines
Finansinés ataskaitos rengiamos remiantis veiklos testinumo principu, nuosekliai taikant Tarptautinius finansinés

atskaitomybés standarty (TFAS), priimty taikyti Europos Sajungoje, principus, nuostatas, galiojusias 2025 m.
gruodzio 31 d.

Valdymo jmoné apskaita tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateiktos Lietuvos
Respublikos nacionaline valiuta, eurais (Eur).

Valdymo jmon¢ Fiansines ataskaitas atskleidzia vieno euro tikslumu.

Apskaitos politikos pasikeitimai

Siuo metu galioja toliau i¥vardyti Tarptautiniy apskaitos standarty valdybos (TASV) ileisti ir ES priimti
persvarstyti standartai, egzistuojanciy standarty papildymai ir iSaiSkinimai, kuriuos Valdymo jmoné pritaiké
Siais metais:

* 2l-0jo TAS , Uzsienio valiuty kursy pokycio jtaka“ pataisos: konvertavimo trikumas (galioja metiniams
laikotarpiams, prasidedantiems 2025 m. sausio 1 d.).
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UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

Apskaitos politikos pasikeitimai (tesinys)

Auksciau iSvardinty standarty, jy pakeitimy ir i$aiSkinimy pritaikymas, neturéjo reikSmingos jtakos Valdymo jmonés
ataskaitoms.

Standartai, galiojanciy standarty pataisos bei aiSkinimai iSleisti TASV, priimti ES, bet dar nejsigalioje¢ ir néra
Valdymo jmoné¢je taikomi anksciau:

Siy finansiniy ataskaity pasira§ymo dieng Valdymo jmoné nepritaiké ankséiau laiko §iy naujy ir perzitirety TFAS
standarty, jy pakeitimy ir iSaiSkinimy, kurie jau yra patvirtinti, bet dar nejsigalioje:

* Kasmetiniai TFAS patobulinimai — 11 redakcija (galioja metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2026 m. sausio 1

« Sutartys, susijusios su nuo gamtos priklausoma elektros energija: 9 TFAS ir 7 TFAS pakeitimai (galioja metiniams
laikotarpiams, prasidedantiems 2026 m. sausio 1 d.);

* Finansiniy priemoniy klasifikavimo ir vertinimo pakeitimai (9 TFAS ir 7 TFAS pataisos) (galioja metiniams
laikotarpiams, prasidedantiems 2026 m. sausio 1 d.).

Siuo metu Valdymo jmoné vertina §iy naujy apskaitos standarty ir pataisy poveikj. Valdymo jmonés vadovybé
nesitiki, kad §iy standarty, jy pakeitimy ir iSaiSkinimy pritaikymas turés reikSmingos jtakos Valdymo jmonés
finansinéms atskaitoms jy pradinio taikymo laikotarpiu, i§skyrus kaip apraSyta zemiau:

Standartai, galiojanciy standarty pataisos bei aiSkinimai, kurie dar néra jsigalioje¢ ir kurie dar néra patvirtinti
ES:

Siuo metu galiojanéiy standarty, jy pataisy ir iSaiskinimy pakeitimai, kurie dar nebuvo patvirtinti ES (Zemiau esan&ios
galiojimo datos taikomos TFAS pilna apimtimi) yra pateikti Zemiau:

e 19-0jo TFAS , Patronuojamosios jmonés be vieSosios atskaitomybés* atskleidimai (galioja metiniams
laikotarpiams, prasidedantiems 2027 m. sausio 1 d.);

o [8-0jo TFAS , Pateikimas ir atskleidimas finansinése ataskaitose” (galioja metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2027 m. sausio 1d.);

‘

» 21-0jo TAS ,, Uzsienio valiuty kursy pokycio jtaka* pataisos: Perskai¢iavimas | hiperinfliacing pateikimo valiuta
(galioja metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2027 m. sausio 1d.);

* 19-0jo TFAS ,,Patronuojamosios jmonés be vieSosios atskaitomybés* pataisos (galioja metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2027 m. sausio 1d.).
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UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

Apskaitos politikos pasikeitimai (tesinys)

Ilgalaikis materialus turtas

Nekilnojamas turtas ir jrengimai

Nekilnojamas turtas ir jrengimai i pradziy yra pripaZjstamas jsigijimo verte. Sis turtas yra pripazjstamas, jei yra
tikétina, kad Valdymo jmoné gaus su $iuo turtu susijusia ekonomine naudg ateityje ir jei turto verté gali buti patikimai
jvertinta. Po pradinio pripazinimo nekilnojamas turtas ir jrengimai yra apskaitomi jsigijimo verte, atémus sukaupta
nusidévéjima ir sukauptus vertés sumazéjimo nuostolius, jei tokiy yra.

Nusidévéjimas skaiCiuojamas pagal tiesiogiai proporcinga (tiesinj) metoda, atsizvelgiant | nustatytus $io turto
naudojimo normatyvus ir pradedamas skaiciuoti nuo kito ménesio po to, kai turtas yra parengtas naudoti, t. y. kai
turtas yra toje vietoje ir tokios buklés, kad jj biity galima naudoti pagal jsigijimo metu numatyta jo paskirtj.

Nustatytos $ios nekilnojamojo turto ir jrengimy grupés ir turto naudingo tarnavimo laikas:

Eil. Nr. Turto grupé Naudingo tarnavimo laikas

1. Kompiuteriné technika 3 metai

Turtas yra priskiriamas nekilnojamam turtui ir jrengimams, jei jo tarnavimo trukmé yra ilgesné nei vieneri metai ir
jsigijimo verté yra ne mazesné nei 1 000 Eur. Nustatyta likvidaciné verté — 1 Eur.

TFAS 16 "Nuoma" pritaikymas

Valdymo jmoné nustato, ar susitarimas yra nuoma arba apima nuomg, atsizvelgdama j sandorio esme¢ susitarimo
sudarymo data, kuomet susitarimo jvykdymas priklauso nuo specifinio turto panaudojimo arba susitarimas suteikia
teis¢ panaudoti turta.

Nuoma — Valdymo jmoné kaip nuomininkas

Nuoma, kai Valdymo jmoné yra nuomininké yra pripazjstama, apskaitant naudojimo teise valdoma turta bei
atitinkama nuomos jsipareigojimg nuo to momento, kai nuomojamas turtas tampa galimas naudoti Valdymo jmonés.

Naudojimo teise valdomas turtas yra vertinamas jsigijimo savikaina, kuri apima pirminj nuomos jsipareigojimo
jvertinimg, nuomos mokéjimus padarytus prie§ ar pradedant nuomotis turta (atémus gautas nuomos paskatas),
pradines tiesiogines sanaudas, patirtas Valdymo jmonés. Nuomos jsipareigojimai yra vertinami grynaja dabartine
nuomos mokéjimy verte.

Nuomos mokéjimai yra diskontuojami naudojant nuomos sutartyje numatytg paliikany norma. Jeigu §i paliikany
norma negaléty biti lengvai nustatyta, gali biiti naudojama nuomininko priskaitytina skolinimosi paltikany norma. Tai
yra palikany norma, kurig nuomininkas turéty mokeéti uz skolinius jsipareigojimus, reikalingus naudojimo teise
valdomam turtui jsigyti panaSioje ekonomingje aplinkoje ir panaSiomis salygomis bei garantijomis kaip numatyta
nuomos sutartyje.
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UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

Ilgalaikis materialus turtas (tesinys)

Valdymo jmoné patiria galima kintamy nuomos mokéjimy padidéjima ateityje, susijusj su nuomos sutartyje numatytu
indeksu, kuris néra jtraukiamas j nuomos jsipareigojimo vertg, kol nejsigalioja. Kai nuomos mokeéjimy korekcija dél
indekso pokycio jvyksta, nuomos jsipareigojimas yra perskaiCiuojamas ir pakoreguojamas, taip pat koreguojant
naudojimo teise valdomo turto vertg.

Nuomos mokéjimai paskirstomi tarp nuomos jsipareigojimo dengimo ir paliikany sgnaudy. Palikany sgnaudos yra
pripazjstamos pelne/nuostolyje per nuomos laikotarpj islaikant pastoviag palikany normg likusiai nuomos
isipareigojimo sumai kiekvienu laikotarpiu. Naudojimo teise valdomas turtas yra nudévimas per turto nuomos
laikotarpj.

Finansinés priemonés

Finansiné priemoné — tai bet kuri sutartis, dél kurios pas vieng jmong atsiranda finansinis turtas, o pas kita — finansinis
isipareigojimas ar nuosavybeés priemoné.

PripaZinimas ir pripazinimo nutraukimas finansinés padéties ataskaitoje

Valdymo jmoné pripazjsta finansinj turta ar finansinj jsipareigojima savo finansinés padéties ataskaitoje tada ir tik
tada, kai ji tampa priemonés sutartiniy salygy Salimi.

Valdymo jmoné finansinio turto pirkimg ar pardavima pripazjsta arba jo pripazinima nutraukia sandorio sudarymo
diena. Valdymo jmoné finansinio turto pripazinimag nutraukia finansinés padéties ataskaitoje tada ir tik tada, kai:
- baigiasi sutartiniy teisiy j pinigy srautus i$ finansinio turto galiojimo terminas; arba

- ji perduoda finansinj turtg kitai Saliai.

Valdymo jmoné nustoja pripazinti finansinj jsipareigojima (ar finansinio jsipareigojimo dalj) finansinés padéties
ataskaitoje tada ir tik tada, kai $is jsipareigojimas panaikinamas, t. y. kai sutartyje nurodyta prievole:

- ivykdoma; arba

- atSaukiama; arba

- baigiasi jos galiojimo laikas

Valdymo jmon¢ finansinj turtg skirsto j vieng i$ $iy kategorijy:
- vertinamas amortizuota savikaina,
- vertinamas tikraja verte per kitas bendrasias pajamas,

- vertinamas tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje,

- apsidraudimo finansinés priemonés.

Valdymo jmoné priskiria skolos finansinj turtg tinkamai kategorijai, priklausomai nuo finansinio turto valdymo verslo
modelio ir sutartiniy pinigy srauty pozymiy atitinkamam finansiniam turtui.

Valdymo jmoné prie amortizuota savikaina vertinamo turto priskiria prekybos gautinas sumas, suteiktas paskolas,
kitas finansinio turto gautinas sumas bei pinigus ir pinigy ekvivalentus.
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UAB ,,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

Finansinés priemonés (tesinys)

Finansinés priemonés

Valdymo jmon¢ finansinius jsipareigojimus skirsto j viena i$ §iy kategorijy:
- vertinami amortizuota savikaina,

- vertinami tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje,

- apsidraudimo finansinés priemonés.

Valdymo jmoné prie amortizuota savikaina vertinamy finansiniy jsipareigojimy priskiria prekybos jsipareigojimus,
paskolas, pasiskolintas sumas.

Finansinio turto vertinimas amortizuota savikaina

Vertindama finansinj turta amortizuota savikaina Valdymo jmon¢ taiko apskaiciuoty palikany normos metoda.

Prekybos gautinos sumos po pirminio pripazinimo vertinamos amortizuota savikaina, naudojant apskai¢iuoty
palikany normos metoda, jskaitant vertés sumazéjimo nuostolius, o prekybos gautinos sumos, kuriy terminas
trumpesnis nei 12 ménesiy nuo pripazinimo dienos (t. y. neturin¢ios finansavimo elemento) ir kurios néra priskiriamos
faktoringui, néra diskontuojamos ir yra vertinamos nominalia verte atémus vertés sumaz¢jima.

Finansinio turto vertinimas tikrgja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje

Pelnas ar nuostoliai finansiniam turtui, vertinamam tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje, pripazjstami to
laikotarpio, kai susidaro, pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

Pelnas ar nuostoliai jvertinus turtg tikraja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje taip pat apima paliikany ir dividendy
pajamas.

Finansinio turto vertés sumazéjimas

9-ajame TFAS pateikiamas naujas modelis, skirtas apskaiciuoti amortizuota savikaina arba tikraja verte per kitas
bendrasias pajamas vertinamo finansinio turto vertés sumaz¢jima.

Valdymo jmon¢ nustatydama vertés sumazéjimo nuostolius taiko Siuos modelius:
- bendras modelis (pagrindinis),
- supaprastintas modelis.

Bendra modelj Valdymo jmon¢ taiko finansiniam turtui, jvertintam amortizuota savikaina, i§skyrus prekybos gautinas
sumas ir turta, vertinama tikraja verte kity bendryjy pajamy ataskaitoje.

Taikant bendra modelj Valdymo jmoné stebi su atitinkamu finansiniu turtu susijusio kredito rizikos lygio pasikeitimus
ir finansinj turtg klasifikuoja j viena i$ trijy etapy, skirty nustatyti vertés sumazéjimo nuostolius remiantis kredito
rizikos lygio pasikeitimais po pirminio priemonés pripazinimo.

Priklausomai nuo atskiry etapy klasifikavimo, vertés sumazéjimas nustatomas 12-os ménesiy laikotarpiui (1 etapas)
arba per priemonés galiojimo laikotarpj (2 ir 3 etapai).
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UAB ,MILVAS”
Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

Finansinés priemonés (tesinys)

Kiekvieng paskuting ataskaitinio laikotarpio dieng Valdymo jmoné analizuoja pozymius, kuriais remiantis finansinis
turtas klasifikuojamas j atskirus etapus nustatant vertés sumazéjimo nuostolius. Pozymiai gali apimti skolininko
kreditingumo pasikeitimus, rimtas skolininko finansines problemas, reikSmingus nepalankius skolininko
ekonominius, teisinius ar rinkos aplinkos pasikeitimus.

Siekdama nustatyti tikétinus kredito nuostolius, Valdymo jmoné taiko jsipareigojimy nevykdymo tikimybés lygius,
numanomus i§ kredito iSvestiniy finansiniy priemoniy kotiruojamy rinkos kainy, tikio subjektams su suteiktu kredito
reitingu ir i§ atitinkamo sektoriaus.

Valdymo jmoné jtraukia ateities informacijg | vertinimo parametrus, taikomus tikétiny kredito nuostoliy jvertinimo
modelyje, apskai¢iuodama nemokumo parametry tikimybe remiantis kotiruojamomis rinkos kainomis.

Supaprastintg modelj Valdymo jmon¢ taiko prekybos gautinoms sumoms.

Taikant supaprastinta modeli Valdymo imoné nestebi kredito rizikos lygio pasikeitimy per priemonés galiojimo
laikotarpj ir tikétinus kredito nuostolius nustato iki numatyto priemonés naudojimo laikotarpio pabaigos.

Finansinio turto vertés sumazéjimas

Siekdama jvertinti tikétinus kredito nuostolius Valdymo jmon¢é naudoja atidéjiniy matrica, apskai¢iuota atsizvelgiant j
istorinj i§ klienty gautiny sumy grazinimo ir iSieskojimo lygj.

Valdymo jmoné jtraukia informacija apie biisimus laikotarpius | parametrus, naudojamus tikétiny nuostoliy modelyje
koreguojant pagrindinius nemokumo tikimybés parametrus.

Norédama apskai¢iuoti tikétinus kredito nuostolius, Valdymo jmoné nustato gautiny sumy jsipareigojimy nevykdymo
tikimybés parametrus, apskaiciuotus istorine neapmokéty saskaity skaiciaus analize, ir jsipareigojimy nevykdymo
tikimybés parametrus, apskaic¢iuotus remiantis istorine neapmokeéty saskaity vertés analize.

Tikétini kredito nuostoliai apskaiCiuojami kai gautina suma pripazjstama finansinés padéties ataskaitoje ir yra
atnaujinama kiekvieng vélesng paskutine ataskaitinio laikotarpio diena, priklausomai nuo pradelsty gautinos sumos
dieny skaiciaus.

Nuostoliai (nuostoliy panaikinimas) dél finansiniy priemoniy vertés sumazéjimo

Nuostoliai (nuostoliy panaikinimas) dél finansiniy priemoniy vertés sumaz¢jimo apima, ypac, nuostolius (nuostoliy
panaikinimg) dél prekybos gautiny sumy vertés sumazéjimo ir nuostolius (nuostoliy panaikinima) dél suteikty paskoly
vertés sumazejimo.

Skolos i$ pradziy pripazjstamos gauty 1ésy tikraja verte, atémus sandorio i$laidas. Véliau jos apskaitomos amortizuota
verte, o skirtumas tarp gauty 1éSy ir sumos, kurig reikés sumokéti per skolos termina, yra jtraukiamas j laikotarpio
bendryjy pajamy ataskaita, iSskyrus kapitalizuojamas skolinimosi i§laidas, kurios apraSytos Zemiau.

Skolinimosi i§laidos, tiesiogiai priskiriamos jsigijimui turto, kuriam reikia laiko paruos§ti numatomam naudojimui ar
pardavimui, statybai ar gamybai yra kapitalizuojamos kaip dalis atitinkamo turto savikainos. Visos kitos skolinimosi
iSlaidos pripazjstamos sanaudomis, kai patiriamos. Skolos priskiriamos ilgalaikéms, jei iki ataskaity datos sudaryta
finansavimo sutartis jrodo, kad jsipareigojimas ataskaity datai pagal pobtdj buvo ilgalaikis.
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Finansinés priemonés (tesinys)

Prekybos jsipareigojimai

Prekybos jsipareigojimai yra neiSvestiniai finansiniai jsipareigojimai su fiksuotais arba nustatytu budu
apskaiCiuojamais mokéjimais, kuriais neprekiaujama aktyvioje rinkoje. Tokie jsipareigojimai yra apskaitomi
amortizuota verte, naudojant apskaiCiuoty palikany normos metoda. Pelnas ir nuostoliai yra pripazjstami bendryjy
pajamy ataskaitoje, kai prekybos jsipareigojimai yra nurasomi arba amortizuojami.

Sukauptos sanaudos

Sukauptos sanaudos - tai per ataskaitinj ir anksteniais ataskaitiniais laikotarpiais uz gautas testines paslaugas
Valdymo jmonés sagnaudoms tolygiai pripazintos sumos, dél kuriy Valdymo jmoné jsipareigojo sumokéti ateinanciais
laikotarpiais.

Pinigus sudaro pinigai banko saskaitoje. Pinigy ekvivalentai yra trumpalaikés, labai likvidzios investicijos, lengvai
konvertuojamos j zinoma pinigy suma. Tokiy investicijy terminas nevir§ija 3 meénesiy, o verciy pokyc¢iy rizika yra
labai nezymi.

Akcinis kapitalas

Akcinis kapitalas apskaitomas finansinés biiklés ataskaitoje jo pasiraSyta verte.

Pajamos ir sanaudos
Pajamos pripazjstamos vadovaujantis kaupimo principu. Pajamos pripazjstamos, kai tikétina, jog Valdymo jmoné

gaus su sandoriu susijusia ekonoming nauda, ir kai galima tinkamai jvertinti pajamy suma. Pajamos jvertinamos
tikraja verte, atémus suteiktas nuolaidas, permoky grazinimus ir kitus pardavimy mokescius ir jsipareigojimus.

Per ataskaitinj laikotarpj patirtos sanaudos, kuriy nejmanoma tiesiogiai susieti su konkreciy pajamy uzdirbimu ir
kurios ateinanciais ataskaitiniais laikotarpiais neduos pajamy, pripazjstamos sanaudomis tg laikotarpj, kai jos buvo
patirtos. Sanaudos jvertinamos tikraja verte.

ISmokos darbuotojams

Socialinio draudimo jmokos

Valdymo jmon¢ uz savo darbuotojus moka socialinio draudimo jmokas i Valstybinj socialinio draudimo fondg (toliau
— Fondas) pagal nustatyty jmoky plana, vadovaujantis vietos teisiniais reikalavimais.

Pelno mokestis ir atidétas pelno mokestis

Pelno mokestis apskaiCiuojamas atsizvelgiant j einamyjy mety pelng ar nuostolj ir taip pat apima atidétuosius
mokescius. Pelno mokestis apskaic¢iuojamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos mokesciy teisés akty reikalavimais.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas — 15 proc.

Mokestiniai nuostoliai gali buiti perkeliami neribotg laika, jais mazinant biisimyjy laikotarpiy apmokestinamg pelna,
i§skyrus vertybiniy popieriy pardavimo ir / ar i§vestiniy finansiniy priemoniy nuostolius, kurie gali biiti perkeliami 3
metus.
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Pelno mokestis ir atidétas pelno mokestis (tesinys)

Atideétieji mokesciai apskaitomi taikant jsipareigojimy metoda. Atidétasis pelno mokestis atspindi laikinus
mokestinius skirtumus tarp Valdymo jmonés turto ir jsipareigojimy, parodyty finansinése ataskaitose, ir turto bei
isipareigojimy, parodyty mokestinése ataskaitose. Atidétojo mokescio turtas (jsipareigojimai) yra vertinami taikant
pelno mokescio norma, kuri galios, kai minéti laikini mokestiniai skirtumai realizuosis.

Atideétasis mokescio turtas apskaitomas finansinés biiklés ataskaitoje tada, kai vadovybé tikisi gauti tiek planuojamo
mokestinio pelno artimoje ateityje, kad jo pakakty turtui realizuotis. Jeigu yra tikétina, kad dalies atidétojo mokescio
turto realizuoti nepavyks, §i atidétojo mokescio dalis finansinése ataskaitose néra pripazjstama.

Mokes¢iai

Mokes¢iy administratorius Valdymo jmonéje néra atlikgs pilnos apimties mokesCiy patikrinimy. Mokes¢iy
administratorius gali bet kuriuo metu patikrinti apskaitos, sandoriy ir kitus dokumentus, apskaitos jrasus bei mokes¢iy
deklaracijas uz einamuosius ir 3 praéjusius kalendorinius metus, o tam tikrais atvejais uz einamuosius ir 5 arba 10
praéjusiy kalendoriniy mety bei apskaiciuoti papildomus mokeséius ir baudas.

Pobalansiniai jvykiai
Pobalansiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Valdymo jmonés padétj finansinés buklés
sudarymo dieng (koreguojantys jvykiai), finansinése ataskaitose yra atspindimi. Pobalansiniai jvykiai, kurie néra

koreguojantys jvykiai, yra apraSomi pastabose, kai tai yra reikSminga.
Ivertinimy naudojimas rengiant finansines ataskaitas
Vadovaujantis Tarptautiniais Finansinés atskaitomybés standartais, vadovybés, rengdama finansines ataskaitas, turi

padaryti tam tikrus vertinimus ir prielaidas, kurios daro jtaka turto, jsipareigojimy, pajamy, i§laidy ir neapibréztumy
atskleidimg. Siose finansinése ataskaitose sri¢iy, kuriose naudojami vertinimai, nebuvo.
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3 PASTABA: FINANSINIS TURTAS, APSKAITOMAS TIKRAJA VERTE PER PELNO (NUOSTOLIU)
Finansinj turta, apskaitoma tikraja verte per pelno (nuostoliy) straipsnj 2025 m. gruodzio 31 d. sudaro Valdymo

jmonés jsigyti fondy Baltic Corporate Bond Fund (toliau - BCBF); 2024 m. gruodzio 31 d. - BCBF ir Equity and
Options Trading Fund (toliau - EOTF) investiciniai vienetai.

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.

Baltic Corporate Bond Fund investiciniai vienetai, Eur 201218 63 091

Equity and Options Trading Fund investiciniai vienetai, Eur - 30 358
IS viso: 201218 93 449

Valdymo jmoné 2025 m. rugséjo mén. pardavé EOTF turétus vienetus uz 30 358 Eur.

turtg apskaito tikraja verte vadovaudamasi patvirtinta Grynyjy aktyvy vertés (toliau — GAV) skaiciavimo metodika.
Kiekvieno ménesio pabaigoje Fondai skelbia vienety tikrgsias vertes. Valdymo jmonés jsigyty Fondo vienety tiktoji
verté nustatyta pagal Fondy paskelbtg 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d. GAV ir vieneto kaing. Turimy vienety
skaicius padauginamas i§ vieneto kainos.

Valdymo jmonés turimy investiciniy vienety kiekis 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d. pateikiamas lenteléje zemiau:

2025 m. 2024 m.

Straipsnio pavadinimas Investiciniai vienetai,] Procentiné dalis Investiciniai Procentiné dalis

vnt. fonde vienetai, vnt. fonde
Baltic Corporate Bond Fund 1,653.7416 0.26% 5325138 0.12%
nvesticinial vienetal
Equity and Options Trading Fund - 0.00% 30,358.3062 1.78%
investiciniai vienetai
4 PASTABA: IGALAIKIS MATERIALUS TURTAS
Materialiojo turto, kurio jsigijimo likutiné verté

. . .. Kompiuteriné . .
Straipsnio pavadinimas . IS viso
technika

Likutiné verté 2023 m. gruodzio 31 d. 282 282
Isigijimai 8472 8472
Pardavimai - -
Nusidévéjimas (1,239) (1,239)
Likutiné verté 2024 m. gruodZio 31 d. 7515 7515
Isigijimai 1166 1166
Pardavimai - -
Nusidévéjimas (3,145) (3,145)
Likutiné verté 2025 m. gruodzio 31 d. 5536 5536
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5 PASTABA: NAUDOJIMO TEISE VALDOMAS TURTAS

Materialiojo turto, kurio jsigijimo likutiné verté

Teisé naudotis turtu

Teisé naudotis

Straipsnio pavadinimas turtu IS viso
(patalpy nuoma) (automobiliai)

Likutiné verté 2023 m. gruodzZio 31 d. 18 053 2903 20 956
Isigijimai 149 833 67 228 217 061
Pardavimai (18,053) (2,903) (20,956)
Nusidévéjimas (2,497) (25,986) (28,483)
Likutiné verté 2024 m. gruodzio 31 d. 147 336 41 242 188 578
Isigijimai - 35335 35335
Pardavimai - - -
Nusidévéjimas (29,967) (34,860) (64,827)
Likutiné verté 2025 m. gruodzio 31 d. 117 369 41 717 159 086

Valdymo jmoné savo veikloje naudoja nuomojama nekilnojamajj turta - biuro patalpas ir automobilius, kurios yra
apskaitytos pagal 16 TFAS reikalavimus. Valdymo jmonés nuomos sutartis baigé galioti 2024 m. lapkri¢io mén. ir tg
patj ménesj prasidéjo nauja nuomos sutartis, kuri galioja iki 2029 m. lapkri¢io 15 d. Valdymo jmoné taip pat yra
sudariusi Sesias automobiliy nuomos sutartis. 2025 m. spalio mén. sudaryta viena nauja sutartis, kuri galioja iki 2026
m. spalio 31d. 2024 m. buvo sudarytos SeSios sutartys i§ kuriy ketururios galiojo iki 2026 m. vasario 1 d. (viena i$ jy
nutraukta 2025 m. spalio mén.), viena iki 2026 m. rugpjacio mén. 1 d. ir viena iki 2026 m. spalio 1 d. Ankstesnés
automobiliy nuomos sutartys baigé galioti 2024 m. sausio mén.

Palukany norma, pritaikyta diskontuoti nuomos mokéjimams 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d. buvo atitinkama

nuomos sutar¢iy pradziai.

6 PASTABA: PINIGAI IR JU EKVIVALENTAI

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Pinigai banko saskaitoje 33034 67 969
IS viso: 33034 67 969
7 PASTABA: IS PIRKEJU IR KITOS GAUTINOS SUMOS
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Sukauptas valdymo mokestis 89411 65 788
Sukauptas s¢kmés mokestis - 26 371
Sukauptas platinimo mokestis 2 700 1700
IS viso: 92111 93 859

8 PASTABA: ATEINANCIUJU LAIKOTARPIU SANAUDOS IR ISANKSTINIAI APMOKEJIMAI

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.

Isankstiniai apmokéjimai 13523 16 219

Ateinanciyjy laikotarpiy sanaudos 4893 5177
IS viso: 18 416 21 396

23



UAB ,,MILVAS”

Imonés kodas: 304955295, adresas: Konstitucijos pr. 15-94, Vilnius

9 PASTABA: KAPITALAS

Straipsnio pavadinimas

2025 m.

2024 m.

Apmokeétas jstatinis kapitalas

22 000

22 000

IS viso:

22 000

22 000

Valdymo jmonés jstatinis kapitalas yra lygus 22 000 Eur (2024 m. groudzio 31 d. - 22 000 Eur). Valdymo jmonés
jstatinis kapitalas yra padalintas j 22 000 paprastgsias vardines 1 Eur nominalios vertés akcijas.

Valdymo jmonéje 2025 ir 2024 m. gruodzio 31 d. pilnai suformuotas Privalomasis rezervas. Pagal Lietuvos

Respublikos jstatymus jis siekia 10 % jstatinio kapitalo sumos.

2025 m. Valdymo jmoné iSmokéjo 188 000 Eur dividendy. Vienai paprastajai vardinei akcijai tenkanti dividendy
dalis 8.55 Eur (2024 m. iSmokeéjo 92 000 Eur dividendy, vienai vardinei akcijai teko 4.18 Eur dividendy).

Valdymo jmoné finansiniy ataskaity datai néra parengusi pelno paskirstymo projekto, paskirsciusi dividendy ar

suformavusi rezervy uz 2025 m.

10 PASTABA: ILGALAIKES IR TRUMPALAIKES PREKYBOS IR KITOS MOKETINOS SUMOS

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Po vieneriy mety mokétinos sumos 109 689 110 975
Skoliniai jsipareigojimai (teis¢ naudotis turtu) 109 689 110975
Per vienerius metus mokétinos sumos 90 860 126 868
Skoliniai jsipareigojimai (teis¢ naudotis turtu) 53677 85223
Sukauptos sanaudos 17910 18 876
Su darbo santykiais susij¢ jsipareigojimai 11484 8 639
Skolos tiekéjams 7789 14113
Kitos mokétinos sumos - 17
IS viso: 200 549 237 843

11 PASTABA: PELNO MOKESTIS IR ATIDETASIS PELNO MOKESTIS

Pelno mokesCio apskaiCiavimas remiasi metiniu pelnu, jvertinus atidétajj pelno mokestj. Pelno mokestis

skaiCiuojamas pagal Lietuvos mokesciy jstatymy reikalavimus.

2025 m. Lietuvos Respublikos Valdymo jmonei taikomas pelno mokescio tarifas buvo 16 % (2024 m. — 15 %). 2026
m. pelno mokescio tarifas sieks 17 % todél atidétasis pelno mokestis skai¢iuojamas Siuo tarifu.

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Pelno mokecio sgnaudos 45817 35072
IS viso: 45 817 35072

Toliau lenteléje pateikiamas viso pelno mokescio suderinimas su teorine suma naudojant pelno mokescio tarifa:

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Pelnas pries apmokestinima 311269 222 429
Pelno mokescio nemazinancios sanaudos 38 12115
Neapmokestinamos pajamos (12,751) (731)
Mokestis taikant 16% (2024 m. 15%) tarifq 47 769 35072
Laikinieji skirtumai 11484 -
Atidéto pelno mokestis 17% (1,952) -
IS viso: 45 817 35072
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12 PASTABA: TURTO VALDYMO PAJAMOS

15-94, Vilnius

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Fondy KIS valdymo pajamos 918 308 618 965
Fondy KIS platinimo pajamos 49 862 32475
Fondy KIS sékmés mokescio pajamos - 26 371
Fondy KIS i$pirkimo pajamos - 2497
IS viso: 968 170 680 308
13 PASTABA: DARBO UZMOKESCIO IR SUSIJUSIOS SANAUDOS
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Darbo uzmokesc¢io sagnaudos 278 360 213 393
IS viso: 278 360 213 393
14 PASTABA: KITOS VEIKLOS SANAUDOS
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Su Fondo valdymu sususijusios i$laidos 178 638 83 088
Amortizacija (uz teis¢ naudotis turtu) 64 827 28 483
Teisiniy paslaugy sanaudos 30719 23 746
Audito sagnaudos 17 908 18 876
Komandiruo¢iy sgnaudos 17 390 9 446
Palukany sanaudos (uz teis¢ naudotis turtu) 12 624 13773
Komunaliniy paslaugy sanaudos 14 496 11512
IT paslaugy sanaudos 10 670 12 785
Prizitrimo rinkos dalyvio mokescio sagnaudos 9422 5158
Buhalterinés apskaitos sanaudos 6574 4558
Konsultavimo sanaudos - 3000
Kity paslaugy sanaudos 25359 30 660
IS viso: 388 627 245 085
15 PASTABA: FINANSINES VEIKLOS PAJAMOS
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
KIS dividendai 9289 1677
Investicijy tikrosios vertés padidéjimo pelnas 1462
Terminuotyjy indéliy palikany pajamos - 56
IS viso: 10 751 1733
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16 PASTABA: SUSIJUSIU SALIU SANDORIAI

Salys laikomos susijusiomis, kai viena 3alis turi galimybe kontroliuoti kita arba daro reik§mingg jtaka kitai 3aliai

priimant finansinius ir veiklos sprendimus.

Vadovybés darbo uzmokestis apima tik trumpalaikes iSmokas. 2025 m. Valdymo jmonés vadovybei priskaiCiuotas
darbo uzmokestis, jskaitant premijas, i§ viso sudaré 43 027 Eur (2024 m. - 34 622 Eur).

Bendrovés sandoriai su susijusiomis $alimis 2025 m. ir susij¢ likuciai 2024 m. gruodzio 31 d.:

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Sandoriai mety eigoje 968 170 680 308
Valdymo mokestis 918 308 618 965
Platinimo mokestis 49 862 32475
Sekmés mokestis - 26371
ISpirkimo mokestis - 2497
Gautinos sumos ir kitas turtas mety pabaigoje 92 111 93 859
Fondy sukauptas valdymo mokestis 89 411 65 788
Fondy sukauptas sékmés mokestis - 26 371
Fondy sukauptas platinimo mokestis 2700 1700
Valdymo jmonés jsigyty investiciniy vienety judéjimas pateikiamas lenteléje zemiau:
L. . Baltic Corporate |Equity and Options .

St d §

raipsnio pavadinimas Bond Fund Trading Fund IS viso
Likutiné verté 2023.12.31 31,404 32,991 64,395
Vertybiniy popieriy jsigijimas 30,000 - 30,000
Vertybiniy popieriy pardavimas - - -
Tikrosios vertés pokyciai 1 686 (2,632) (946)
Likutiné verté 2024.12.31 63,090 30,359 93,449
Vertybiniy popieriy jsigijimas 200,000 - 200,000
Vertybiniy popieriy pardavimas (63,090) (30,359) (93,449)
Tikrosios vertés pokyc¢iai 1218 - 1,218
Likutiné verté 2025.12.31 201,218 - 201,218
Zemiau pateikiama informacija apie valdomus fondus 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d.
17 PASTABA: [MONES TEISES IR ISIPAREIGOJIMAL NENURODYTI BALANSE
Valdomi fondai - Baltic Corporate Bond Fund ir Equity and Options Trading Fund.
Zemiau pateikta informacija apie valdomus fondus 2025 m. ir 2024 m. gruodzio 31 d.:
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
I. Gryny aktyvy verté 76 594 307 56 038 772
I. I. Valdomas turtas 77 135 828 56 758 501

Dalyviy skaicius

164
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18 PASTABA: FINANSINES RIZIKOS VALDYMAS

15-94, Vilnius

Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Finansinis turtas
I§ pirkéjy ir kitos gautinos sumos 92111 93 859
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 33034 67 969
Suteiktos paskolos - -
Grupé - paskolos ir gautinos sumos, i viso 125 145 161 828
Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte per pelno (nuostoliy) straipsnj 201218 93 449
Grupé - finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte per pelno (nuostoliu)
straipsnj (prekybinis finansinis turtas), i viso 201 218 93 449
IS viso: 326363 255277
Straipsnio pavadinimas 2025 m. 2024 m.
Finansiniai jsipareigojimai
ligalaikés mokétinos sumos ir jsipareigojimai 109 689 110975
Nuomos jsipareigojimai 109 689 110 975
Trumpalaikés mokétinos sumos ir jsipareigojimai 90 860 126 868
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 37183 41 645
Nuomos jsipareigojimai 53677 85223
Grupé - Finansiniai jsipareigojimai apskaitomi amortizuota verte 200 549 237 843
IS viso: 200 549 237 843

Valdymo jmonés rizikos valdymo politika yra apibendrinama toliau.

Kredito rizika

Kredito rizika — tai rizika, kad kita sandorio Salis nesugebés tinkamai ir laiku vykdyti savo prisiimty jsipareigojimy
Valdymo jmonei. Valdydama $ig rizika, Valdymo jmoné sickia sandorio Salimi pasirinkti tik tokius partnerius, kuriy
patikimumas nekelia abejoniy, o sandorio suma neturéty virSyti kredito rizikos apribojimy. Valdymo jmonés
likvidzios 1éSos gali biiti investuojamos ] vertybinius popierius, kuriy emitento kredito reitingas yra ne Zemesnis negu
Lietuvos Respublikos ilgalaikio skolinimosi uzsienyje reitingas investicijos metu. Valdymo jmoné nesuteikia
garantijy uz kity Saliy prievoles.

Finansinio turto, i§skyrus Finansinj turta, apskaitoma tikraja verte per pelno (nuostoliy) straipsnj, maksimali kredito
rizika atitinka finansinio turto, pateikto auksciau apskaiting verte.

Valdymo jmonéje yra reikSminga kredito rizikos koncentracija, kadangi visos gautinos sumos, susij¢ su pagrindine
veikla, yra i§ valdomy Fondy gautinos sumos bei sukauptos pajamos.

Operaciné (veiklos rizika)

Operaciné (veiklos rizika) — tai rizika dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procediiry, nepakankamai
saugiy informaciniy technologijy ar jy sutrikimy, personalo netinkamos veikos ar iSoriniy priezasCiy patirti
tiesioginius ir (arba) netiesioginius nuostolius. Sios rizikos siekiama i$vengti diegiant naujas informacines
technologijas, susijusias su duomeny saugumu, priimant tinkamas personalo pareigines instrukcijas ir vidaus
kontrolés procesus ir jy jgyvendinimo procediiras.
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18 PASTABA: FINANSINES RIZIKOS VALDYMAS (TESINYS)

Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai galimybé patirti nuostolius dél nuosavybés vertybiniy popieriy kainy pokycio, palikany normy
poky¢iy, valiutos kursy pokyCiy. Siekiant iSvengti Siy riziky, Valdymo jmonés likvidzios 1éSos negali bati
investuojamos i nuosavybés vertybinius popierius, iSskyrus savo pacios steigty fondy.

Palikany normy rizika

Palukany normy rizika - Valdymo jmoné neturi suteikty paskoly, todél palikany normy rizikos, galin¢ios atsirasti dél
skirtingy turto ir jsipareigojimo palikany perskai¢iavimo terminy, néra. Atitinkamai, Valdymo jmoné neturé¢jo jokiy
finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis buty valdyti palikany normy svyravimy rizika. Valdydama palikany normy
rizikg, Valdymo jmoné siekia sudaryti ne ilgesnés negu 3 mety trukmés skolinimo (indéliy) sandorius ar jsigyti skolos
vertybiniy popieriy, kuriy trukmé buity ne ilgesné nei 3 metai.

Valiutos kursy pokyciy rizika

Valiutos kursy poky¢iy rizika — tai galimybé patirti nuostolius dél neigiamo valiutos kursy pokycio. Valdymo jmoné
sandorius sudaro tik eurais. Visos Valdymo jmonés pajamos yra gaunamos eurais. Dél §iy priezasciy Valdymo jmoné
nepatiria reik§mingos valiuty kursy pokyciy rizikos.

Likvidumo rizika

Likvidumo rizika — tai rizika, kad dél 1Sy trukumo, siekiant jvykdyti prisiimtus finansinius jsipareigojimus, teks
parduoti Valdymo jmonés turta nepalankiomis salygomis. Tuo tikslu Valdymo jmoné nuolat palaiko pakankama
grynyjy pinigy rezerva, kad bet kuriuo veiklos metu galéty uztikrinti pilng ir savalaikj savo jsipareigojimy
uztikrinima.

19 PASTABA: FINANSINIU INSTRUMENTU TIKROSIOS VERTES

Tikroji finansiniy instrumenty verté yra apskai¢iuojama pagal 39-ojo TAS ,,Finansiniai instrumentai: pripazinimas ir
jvertinimas* reikalavimus. Tikroji verté apibréziama kaip suma, kuria instrumentas gali biiti apsikeistas dabartiniu
metu sudaromu sandoriu tarp nusimananciy ir savo valia tai atliekan¢iy Saliy, esant rinkos salygoms, iSskyrus
priverstinio pardavimo ar likvidavimo atvejus. Kadangi prekyba Valdymo jmonés finansiniu turto ir jsipareigojimais
néra aktyvi, nustatant jy tikraja vertg, yra daromos prielaidos, paremtos dabartinémis ekonomikos salygomis ir
konkrec¢iam instrumentui biidinga rizika.

Nustatydama finansiniy instrumenty tikrajg verte Valdymo jmoné naudoja tokius metodus ir prielaidas:

Pinigai ir pinigy ekvivalentai. Tai yra grynieji pinigai, kuriy tikroji verté yra jy nominali verté.

Finansinis turtas, apskaitomas tikrgja verte per pelno (nuostoliy) straipsnj. Sios investicijos buvo jvertintos
vertinimo metodais apskaiCiuota tikraja verte, todél jy tikroji verté yra lygi ju apskaitinei vertei.

Gautinos sumos ir suteiktos paskolos. Gautiny sumy ir paskoly, kuriy terminas yra trumpesnis nei 6 ménesiai,
apskaitiné verté yra artima tikrajai vertei dél salyginai trumpo Sio finansinio instrumento termino. Gautiny sumy ir
paskoly tikroji verté nustatoma diskontuojant biisimus tikétinus pinigy srautus, naudojant ataskaitinio laikotarpio
pabaigoje galiojusias atitinkamos trukmés palikany normas (pagal Lietuvos banko skelbiamas naujy paskoly
paliikany normas).
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Mokétinos sumos. Mokétiny sumy, kuriy terminas yra trumpesnis nei 6 ménesiai, apskaitiné verté yra artima tikrajai
vertei dél salyginai trumpo Sio finansinio instrumento termino. Mokétiny sumy tikroji verté nustatoma diskontuojant
blsimus tikétinus pinigy srautus, naudojant ataskaitinio laikotarpio pabaigoje galiojusias atitinkamos trukmés
paliikany normas (pagal Lietuvos banko skelbiamas naujy paskoly paliikany normas).

20 PASTABA: VEIKLOS TESTINUMAS

Valdymo jmoné valdo vieng atvirojo tipo informuotiems investuotojams skirta investicinj fonda Baltic Corporate
Bond Fund ir vieng uzdarojo tipo informuotiesiems investuotojams skirtg investicinj fonda Milvas Real Estate Fund
(toliau - Fondai). Tai yra vienintel¢ jmonés veikla. Tam, kad jmonés veiklos testinumui kilty problemos, Fondai
turéty ilgam laikotarpiui prarasti Zenkliag dalj valdomo turto. Tai gali atsitikti tik (i) jei visi Fondy dalyviai nuspres
atsiimti investicijas arba (ii) visas Fondy turimas turtas praras vertg (taps beverciu).

Per 2025 metus Milvas valdomy Fondy grynoji aktyvy verté augo daugiau nei 20 mln. eury ir mety pabaigoje pasieké
79 min eury. Fondy investuotojy skaiCius augo 49%. Per metus buvo jvykdyta keturiolika investuotojy prasymy
i$pirkti Baltic Corporate Bond Fund vienetus, bendra per metus i$pirkty vienety verté sieké 3.6 min. eury. Taip pat,
del priimto sprendimo uzdaryti Equity and Options Trading Fund, buvo ispirkti visi $io fondo dalyviai, bendra
i$pirkty vienety verté sieké 2.5 min. eury.

Fondy investicinius krepselius pagrinde sudaro birzose listinguoty jmoniy i$leisti vertybiniai popieriai, nedidelg dalj
turto uzdaro tipo KIS vienetai. Vienos konkrecios jmonés dalis Baltic Corporate Bond Fund siekia iki 5%, Milvas
Real Estate Fund iki 20%. Fondy krepseliai yra aktyviai valdomi, nuolat perzitrimi, atlickama periodiné investiciniy
objekty finansinés biiklés stebésena ir analizé.

Per 2025 metus abu Fondai uzdirbo teigiamg graza, Baltic Corporate Bond Fund lenké panasius Europoje veikiancius
fondus. Fondai pasiekia iSsikeltus ir taisyklése apraSytus tikslus. Rinkos salygos ir makroekonominé situacija leidzia
tikétis, kad per 2026 metus taip pat pavyks pasiekti gerus teigiamus rezultatus.

Imonés pinigy srautai yra teigiami, jmoné veikia pelningai, finansiniy jsipareigojimy neturi. Visi auk$¢iau paminéti
faktoriai nesuteikia pagrindo abejoti Valdymo jmonés veiklos testinumu tiek 2026 metais, tiek ilguoju laikotarpiu.

21 PASTABA: POATASKAITINIAI IVYKIAI

Reik§mingy pobalansiniy jvykiy po 2025 m. gruodzio 31 d. iki $iy ataskaity parengimo Valdymo jmongje nebuvo.

Sias ataskaitas 2026 m. sausio 30 d. pasiragé:
Direktorius Igorius Pancerevas
Buhalterine apskaitg tvakancios jmonés atstovas Eladijus Kirijanovas
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