
Per 2025 metų lapkritį fondas sudarė 99 pirkimo ir pardavimo

sandorius, kurių bendra apyvarta siekė 15 mln. eurų, 34 jų buvo

atlikti Nasdaq Baltic biržoje. Viso fondas yra investavęs į 85

skirtingas emisijas (69 emitentai). Listinguotos emisijos sudarė

80% fondo investicinio krepšelio.

Per lapkritį, iki periodinių išmokų mokėjimo, investicinio vieneto

vertė augo 0.51%. Iš fondo išmokama 0.35%GAV investuotojams.

Po išmokų fondo vieneto vertės pokytis permėnesį siekė 0.16%.

Lapkritį fondas pirminėje rinkoje sudarė septyniolika sandorių,

kurių bendra apyvarta siekė 7.6 mln. eurų. Didžiausios per mėnesį

įsigytos pozicijos – 1 mln. eurų Betsson 4.8% 2029-12-04, 1 mln.

eurų Enexis Holding 3.375% 2035-11-13, 0.8 mln. eurų Infront ASA

5.745% 2029-11-19, 0.8 mln. eurų Bank Polska Kasa Opieki 4%

2036-02-27, 0.7 mln. eurų SRV Group 10% PERP ir 0.5 mln. eurų

Rapala 9%2030-10-24 obligacijos.

Antrinėje rinkoje, obligacijų kainai ženkliai pakilus, 1 mln. eurų

sumažinta Akropolis Group pozicija, pardavimai vykdyti už ~4.5%

pajamingumą. Fondas per lapkritį 0.8 mln. eurų padidino

Chapters Group 7%poziciją bei už 1mln. eurų įsigijo Eesti Energia

7.875%PERP obligacijų.

Per lapkritį iš fondo anksčiau termino buvo išpirktos Endover

VK16OU 0.3mln eurų obligacijos.

Europoje toliau auga palūkanų normos: 5 metų trukmės

palūkanos, gegužę fiksavusios trijų metų žemumas ties 2.1%,

lapkričio pabaigoje priartėjo prie 2.5%. Palūkanų augimas

neigiamai veikia Europos obligacijų kainas, dėl ko pavyzdžiui

Black Rock European High Yield Bond Fund vertė nuo rugsėjo iki

lapkričio išliko nepakitusi. Tai reiškia, kad Europos įmonių

obligacijų kainos pastaraisiais mėnesiais krenta tiek pat, kiek jos

sugeneruoja grąžos iš kuponų.

Nepaisant palūkanų pokyčių Europoje, Baltic Corporate Bond

Fund toliau generuoja grąžą investuotojams. Neigiamą kainų

dinamiką Europos rinkose atsveria tiek Baltijos šalių obligacijų

premijos, tiek aktyvus fondo valdymas.

Fondo likvidumas toliau alokuojamas į saugias ilgesnės trukmės

obligacijas. Dėl pastaraisiais mėnesiais padidėjusių palūkanų

tokių obligacijų grąžos potencialas, ypač įvertinus jų žemą kredito

riziką, darosi itin patrauklus. Palūkanoms stabilizuojantis, šios

obligacijos tikėtina sugeneruos papildomą kapitalo grąžą.

Mėnesio veiklos	apžvalga

Istorinė	fondo grąža

Baltic	Corporate	Bond	Fund
2025	lapkritis

2025	
(NMP) 2024 2023 2022 2021 2020 2019	

(6	mėn.)

Vieneto	
vertės	
pokytis

2.56% 4.66% 6.46% -3.28% 4.04% 1.47% 4.13%

Išmokos 3.85% 4.20% 4.20% 4.20% 4.20% 3.50% 0%

VISO 6.41% 8.86% 10.66% 0.92% 8.24% 4.97% 4.13%

Valdomas	turtas	(mln.	EUR)

Obligacijų	krepšelio pajamingumas	7.76% Svertinė	likutinė	trukmė	2.97	metai

Viso	fondo turto	pajamingumas	7.56% Fondo	vieneto	vertė	121.5041

Fondo	bendroji	grąža

BCBF	vieneto	vertė,	įsk.	
periodines	išmokas

Black	Rock	European	High	
Yield	Bond	Fund
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10	didžiausių fondo	pozicijų

Baltic	Corporate	Bond	Fund

Pozicija Dalis	krepšelio (%) Pajamingumas Išpirkimas
Enervia	11%	2027-10-25 4.57% 11.00% 2027-10-25
AEI	Obligacijos	8%	2027-12-13 4.49% 6.52% 2027-12-13
Sostines	Bokstai	9.63%	2026-05-18 3.06% 5.60% 2026-05-18
UAB	SBA	Furniture	Group	8%	2026-03-29 3.03% 7.99% 2026-03-29
Snowball	XYZ	9.9%	2028-07-01 2.81% 9.90% 2028-07-01
Grynieji 2.78% 0.50%
Tewox	8.5%	06.10.2026 2.69% 6.85% 2026-10-06
Artea	8.75%	PERP 2.69% 7.61% 2029-10-17
Chapters	Group	2030-08-08	7% 2.50% 7.01% 2030-08-08
European	Energy	A/S	FRN	02.10.2028 2.44% 5.83% 2028-10-02

2025	lapkritis

Diversifikacija	pagal	valstybę	(%)

47% 8% 14%

Diversifikacija	pagal	sektorius (%)

5	didžiausi mėnesio	pokyčiai	krepšelyje

Pozicija 2025-10-31 2025-11-28 Pokytis	(EUR) Komentaras
Eesti	Energia	7.875%	PERP €																																	-			 €						1	039	843.20	 €								1	039	843.20	 Antrinė	rinka
Chapters	Group	2030-08-08	7% €						1	014	428.30	 €						1	848	035.88	 €												833	607.58	 Antrinė	rinka
Infront	5.8%	2029-11-19 €																																	-			 €										806	336.00	 €												806	336.00	 Pirminė	rinka
Grynieji €						2	878	043.10	 €						2	059	436.39	 €										(818	606.71)
Akropolis	Group	Uab	6%	15.05.2030 €						2	151	221.60	 €										977	862.24	 €						(1	173	359.36) Antrinė	rinka

3%5%4%

Sektorius 2025-10-31 2025-11-28 Pokytis

Vartojimo	finansai 5.44% 4.50% -0.94%

Srautinis	NT 9.98% 8.34% -1.64%

Bankai 10.83% 13.04% 2.21%

Vystymo	NT 17.14% 17.25% 0.11%

Vartojimo	prekės 0.18% 0.17% -0.01%

Transportas 4.29% 1.87% -2.41%

Anticikliniai	finansai 3.57% 3.42% -0.15%

Ats.	energetika 13.63% 13.80% 0.16%

IT	ir	komunikacijos 6.66% 7.42% 0.76%

Paslaugos 5.56% 5.57% 0.00%

Gamyba 9.25% 8.74% -0.51%

Likvidumas 4.08% 2.78% -1.30%

Kita 9.38% 13.09% 3.71%

4%

1%12% 2%


