
Per 2025 metų gruodį fondas sudarė 104 pirkimo ir pardavimo

sandorius, kurių bendra apyvarta siekė 5.2 mln. eurų, 35 jų buvo atlikti

Nasdaq Baltic biržoje. Viso fondas yra investavęs į 89 skirtingas

emisijas (68 emitentai). Listinguotos emisijos sudarė 81% fondo

investicinio krepšelio.

Per gruodį, iki periodinių išmokų mokėjimo, investicinio vieneto vertė

augo 0.49%. Iš fondo išmokama 0.35% GAV investuotojams. Po

išmokų fondo vieneto vertės pokytis per mėnesį siekė 0.14%.

Gruodį fondas pirminėje rinkoje sudarė tris sandorius, kurių bendra

apyvarta siekė 1.35 mln. eurų. Isigytos pozicijos – 0.65 mln. eurų LCKU

8.25% 2035-12-17, 0.4 mln. eurų Modus Group 8.5% 2027-12-04 ir 0.3

mln. eurų S-Pankki 3.41% 2029-12-11.

Antrinėje rinkoje buvo parduota 0.8 mln. eurų European Energy ir 0.5

mln. eurų Akropolis Group obligacijų. Fondas per gruodį toliau didino

Chapters Group 7% poziciją bei 0.5 mln. eurų papildė SGL Group

6.77% obligacijas – šios buvo įsgytos 2.5% žemiau nominalo. Iš fondo,

anksčiau termino, išpirkta 1 mln. eurų Baltic Opportunity Bonds.

Gruodį fiksuotos aukščiausios šiemet rinkos palūkanos. Nuo spalio

vidurio iki gruodžio pabaigos 5 metų euro palūkanos padidėjo 0.4%.

Šis augimas lėmė dalies fondo turimų obligacijų kainų mažėjimą:

fondo turimos obligacijos visuomet vertinamos faktine rinkos kaina.

Per paskutinį 2025 metų ketvirtį palūkanų pokyčiai turėjo ~0.5%

neigiamą įtaką fondo grąžai. Palūkanų pokyčiams jautriausios saugios

ir likvidžios obligacijos.

Gruodžio pabaigoje fondo krepšelyje žemiau nominalo esančių

pozicijų vertė siekė 13.5 mln. eurų ir buvo 0.36 mln. eurų mažesnė už

nominalią vertę. Artėjant išpirkimui, arba normalizuojantis palūkanų

normoms, šios krepšelio dalies kainos grįš link nominalo ir didins

vieneto vertę.

Baltic Corporate Bond Fund grynoji grąža investuotojams per 2025

metus siekė 6.9%. Į aukšto pajamingumo obligacijas Europoje

investuojančio Black Rock European High Yield Bond Fund grąža siekė

5.59%. Į investicinio reitingo Europos įmonių obligacijas investuojantis

iShares Core € Corp Bond UCITS ETF investuotojams uždirbo 3.1%.

Baltic Corporate Bond Fund krepšelis susideda tiek iš aukšto

pajamingumo, tiek iš saugių investicinio reitingo obligacijų.

Pastarosios 2025-12-31 sudarė virš 10% viso fondo turto. Tokia

krepšelio sudėtis, dėl Baltijos šalių premijos, leidžia tiek uždirbti

didesnę nei Europos aukšto pajamingumo obligacijų rinkos grąžą, tiek

užtikrinti saugumą ir likvidumą.

Mėnesio veiklos	apžvalga

Istorinė	fondo grąža

Baltic	Corporate	Bond	Fund
2025	gruodis

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019	
(6	mėn.)

Vieneto	
vertės	
pokytis

2.70% 4.66% 6.46% -3.28% 4.04% 1.47% 4.13%

Išmokos 4.20% 4.20% 4.20% 4.20% 4.20% 3.50% 0%

VISO 6.90% 8.86% 10.66% 0.92% 8.24% 4.97% 4.13%

Valdomas	turtas	(mln.	EUR)

Obligacijų	krepšelio pajamingumas	7.81% Svertinė	likutinė	trukmė	2.85	metai

Viso	fondo turto	pajamingumas	7.48% Fondo	vieneto	vertė	121.6746

Fondo	bendroji	grąža

BCBF	vieneto	vertė,	įsk.	
periodines	išmokas

Black	Rock	European	High	
Yield	Bond	Fund
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10	didžiausių fondo	pozicijų

Baltic	Corporate	Bond	Fund

Pozicija Dalis	krepšelio (%) Pajamingumas Išpirkimas
Enervia	11%	2027-10-25 4.52% 11.00% 2027-10-25
AEI	Obligacijos	8%	2027-12-13 4.24% 6.62% 2027-12-13
Sostines	Bokstai	9.63%	2026-05-18 3.01% 4.95% 2026-05-18
UAB	SBA	Furniture	Group	8%	2026-03-29 2.93% 7.91% 2026-03-29
Chapters	Group	2030-08-08	7% 2.85% 7.16% 2030-08-08
Snowball	XYZ	9.9%	2028-07-01 2.77% 9.90% 2028-07-01
Grynieji 4.56% 0.50%
Artea	8.75%	PERP 2.66% 7.53% 2029-10-17
Tewox	8.5%	06.10.2026 2.65% 6.66% 2026-10-06
Eleving	Group	9.5%	18.10.2026 2.13% 8.44% 2030-10-24

2025	gruodis

Diversifikacija	pagal	valstybę	(%)

48% 8% 14%

Diversifikacija	pagal	sektorius (%)

5	didžiausi mėnesio	pokyčiai	krepšelyje

Pozicija 2025-11-28 2025-12-31 Pokytis	(EUR) Komentaras
Grynieji €						2	059	436.39	 €						3	449	048.45	 €								1	389	612.06	
Chapters	Group	2030-08-08	7% €						1	848	035.88	 €						2	157	347.81	 €												309	311.93	 Pirminė	rinka
LCKU	8.25%	2035-12-17 €																																	-			 €										651	936.48	 €												651	936.48	 Pirminė	rinka
European	Energy	A/S	FRN	02.10.2028 €						1	805	256.00	 €						1	009	437.50	 €										(795	818.50) Antrinė	rinka
Baltic	Opportunity	Bonds	6%	+	
EURIBOR	2026-02-27 €						1	012	523.90	 €																																	-			 €						(1	012	523.90) Išpirkimas

3%6%4%

Sektorius 2025-11-28 2025-12-31 Pokytis

Vartojimo	finansai 4.50% 4.07% -0.42%

Srautinis	NT 8.34% 7.06% -1.28%

Bankai 13.04% 14.28% 1.24%

Vystymo	NT 17.25% 16.90% -0.35%

Vartojimo	prekės 0.17% 0.98% 0.81%

Transportas 1.87% 2.51% 0.64%

Anticikliniai	finansai 3.42% 3.35% -0.08%

Ats.	energetika 13.80% 12.28% -1.52%

IT	ir	komunikacijos 7.42% 7.27% -0.15%

Paslaugos 5.57% 5.26% -0.31%

Gamyba 8.74% 8.51% -0.23%

Likvidumas 2.78% 4.56% 1.78%

Kita 12.96% 13.09% -0.13%

4%
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